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Die folgenden Begriffe haben, soweit nicht abweichend in diesen Genussscheinbedingungen (die ,Be-

GENUSSSCHEINBEDINGUNGEN der IHS Nr. 2 GS GmbH
bezogen auf Genussscheine der Objektgesellschaften Praeclarus 1 bis 10 mbH
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Definitionen

dingungen®) definiert, die nachfolgende Bedeutung:

(1)
()

(4)

~-Anfanglicher Nennbetrag“ ist der Nennbetrag je Genussschein am Begebungstag.

»+AuBerordentlicher Kiindigungsbetrag“ meint im Fall einer auRerordentlichen Kiindigung der
Emittentin einen Betrag je Genussschein, entsprechend dem Ausstehenden Nennbetrag der
Genussscheine zzgl. der Vergitungen nach § 5 dieser Bedingungen oder falls niedriger, der

Hoéhe der Mal3geblichen Erlése (§ 9 (5) dieser Bedingungen).

~AuBerordentlicher Kiindigungstag“ meint den Tag zu dem die Kiindigung nach § 9 (1) dieser

Bedingungen wirksam wird.

~+Ausstehender Nennbetrag® ist der Anféngliche Nennbetrag abziglich samtlicher Riickzah-

lungen geman § 7 dieser Bedingungen.
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»JAusschiittung“ meint die Gegenleistung nach § 4 dieser Bedingungen.

»LAusschiittungsbetrag” meint den Betrag, der auf jeden Genussschein bezogen auf den Aus-
stehenden Nennbetrag fur die jeweilige Ausschliittungsperiode zum jeweiligen Ausschiittungs-
tag zeitanteilig zu zahlen ist.

~LAusschiittungsberechnungstag“ meint den zehnten Bankgeschéftstag vor dem jeweiligen
Ausschiittungstag.

»JAusschiittungsperiode” ist jede Periode ab dem (i) Begebungstag (einschlieRlich) und da-
nach ab dem jeweiligen Ausschlittungstag (einschlie3lich) bis (ii) zum nachsten Ausschlittungs-
tag (ausschlieRlich), und bis zum Laufzeitende oder Vorzeitigen Laufzeitende (jeweils aus-
schlieBlich).

,<Ausschiittungstag” ist jeweils der 01. Oktober eines jeden Jahres, und letztmals zum Lauf-
zeitende oder Vorzeitigen Riickzahlungstag.

.Bankgeschaftstag® ist jeder Tag (auller einem Samstag oder einem Sonntag), an dem das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-System 2 (TARGET2)
zur Abwicklung von Zahlungen geodffnet ist und Banken am Sitz der Zahistelle (§ 12 (1) dieser
Bedingungen) sowie der Berechnungsstelle (§ 14 (2) dieser Bedingungen) fir den Geschéftsbe-
trieb gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

~,Barmittelkonto“ meint das Konto der Emittentin bei der Kontofihrenden Bank, dessen Konto-
stand samtliche liquide Vermogenspositionen der Emittentin widerspiegelt.

.Begebungstag” meint den 30. Oktober 2018.
,Berechnungsstelle“ meint die Praeclarus 2 Holding GmbH.

.Eigenkapital“ meint das der Emittentin zugeordnete, gezeichnete Kapital zuzulglich (i) Kapital-
ricklage, (ii) Gewinnrticklagen, (iii) Gewinnvortrag bzw. abziiglich Verlustvortrag sowie (iv) Jah-
resiberschuss bzw. abziiglich Jahresfehlbetrag, einschlief3lich des unter diesen Bedingungen
aufgenommen Kapitals und etwaiger stiller Einlagen, ausschlief3lich von etwaigen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten.

.Emittentin“ meint die IHS Nr. 2 GS GmbH.

»,EUR* meint Euro das gesetzliche Zahlungsmittel der Mitgliedsstaaten der Europaischen Union,
die gemal dem Vertrag zur Grindung der Europaischen Gemeinschaft, gedndert durch den
Vertrag Uber die Europaische Union, geandert durch den Vertrag von Amsterdam, die Gemein-
schaftswahrung eingefuhrt haben.

,Falligkeitstag fiir den AuBerordentlichen Kiindigungsbetrag“ meint den zehnten Bankge-
schéftstag nach dem Tag, an dem die Emittentin den vollstandigen Erl0s aus der Verwertung
der Anspriche aus den Transaktionsvertrdgen erhalten hat, spatestens jedoch nach dem Ende
des Verwertungszeitraums gemal § 9 dieser Bedingungen.
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.Falligkeitstag fiir den Kiindigungsbetrag“ meint den zehnten Bankgeschéftstag nach dem
Tag, an dem die Emittentin den vollstandigen Erlés aus der Verwertung der Anspriche aus den
Transaktionsvertrdgen erhalten hat, spatestens jedoch nach dem Ende des Verwertungszeit-
raums gemalf § 9 dieser Bedingungen.

.Freie Liquiditat meint Liquiditadt der Emittentin am Ende einer Ausschlittungsperiode, die dieser
nach der Erfiillung von Verbindlichkeiten aus Steuern und sonstiger nicht die Genussscheine be-
treffender Verbindlichkeiten sowie des jahrlich zurlickzustellenden Liquiditéatspuffers zur Verfu-
gung steht.

.Gesamtnennbetrag” meint den Nennbetrag aller unter diesen Bedingungen begebenen Ge-
nussscheine von insgesamt bis zu EUR 50 Millionen.

,Genussrecht” hat die ihm in § 1(5) dieser Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
.,Genussschein® ist jede Urkunde, die ein Genussrecht verbrieft.

,Glaubiger meint jeden Inhaber der Genussscheine sowie jede Person, auf die die Rechte aus
einem oder mehreren Genussscheinen von einem anderen Gldubiger Gbertragen wurden.

,Globalurkunde® meint den Global-Inhaber-Genussschein, der die Genussscheine fur ihre ge-
samte Laufzeit verbrieft.

.Gezeichneter Nennbetrag“ meint den Betrag, in dessen Hohe sich der Gldubiger durch Un-
terzeichnung einer entsprechenden Zeichnungsvereinbarung verpflichtet hat, von der Emitten-
tin die entsprechende Anzahl von Wertpapieren zu erwerben.

w~Jahresabschluss“ meint den nach den fur die Emittentin geltenden handelsrechtlichen Rech-
nungslegungsvorschriften festgestellten und von einem unabhangigen Wirtschaftsprifer ge-
priften und testierten Jahresabschluss firr ein Geschéaftsjahr der Emittentin.

~Jahresiiberschuss” meint den Betrag, der sich aus dem Jahresabschluss der Emittentin fur
das mallgebliche Geschéftsjahr vor Beriicksichtigung von an die Gldubiger und an weitere ge-
winnbeteiligte Glaubiger zu leistende Zahlungen bzw. Aufwendungen ergibt.

-, KAGB*“ meint das Kapitalanlagegesetzbuch in seiner jeweils geltenden Fassung.

.Kontofiihrende Bank“ meint bezlglich des Barmittelkontos die Hauck Aufhduser Lampe Pri-
vatbank AG.

,Kiindigungsbetrag“ meint im Fall einer aulRerordentlichen Kindigung durch einen Gldubiger,
den Betrag je Genussschein entsprechend der Hohe des Ausstehenden Nennbetrags zzgl. Ver-
gUtungen oder falls niedriger, der Hohe der Ma3geblichen Erlése (§ 10 (6) dieser Bedingungen)
entspricht, die anteilig auf die von dem jeweiligen Glaubiger gekiindigten Genussscheine ent-
fallen.

.Kindigungsereignis“ bezeichnet jedes Ereignis nach § 9 (2) dieser Bedingungen, welches
die Emittentin zu einer Aulderordentlichen Kiindigung berechtigt, soweit dieses nach der im
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billigen Ermessen (§ 315 BGB) getroffenen Feststellung der Emittentin eine wirtschaftlich nach-
teilige Auswirkung auf die Genussscheine hat.

,Laufzeit* meint den Zeitraum, der am 30. Oktober 2018 beginnt und mit Ablauf des 30. Oktober
2033 endet.

,Laufzeitende“ meint den 30. Oktober 2033.

,Liquiditatspuffer“ meint einen Betrag in Hohe von 0,25 % berechnet auf den Gesamtnenn-
betrag.

,Liquiditatsreserve” meint eine rechnerische Liquiditdtsreserve am Begebungstag sowie zu je-
dem Verglitungszahlungstag, in der Hohe der in den folgenden zwei Ausschittungsperioden zu
erwartenden Verwaltungskosten und Ausgaben der Emittentin.

,Liquiditatstest“ meint einen Test wie er in § 6 (1) dieser Bedingungen beschrieben wird.

»MaBgebliche Erléose“ meint im Sinne des § 9 bzw. § 10 dieser Bedingungen, den Reinerlos,
der unter Berucksichtigung der auf dem Barmittelkonto verfigbaren Barmittel, aus der Verwer-
tung getatigter Kapitalanlagen und der Forderungen aus den Transaktionsvertrdgen wahrend
des Verwertungszeitraums realisiert wurde, nach Abzug der unter § 13 dieser Bedingungen
genannten Positionen, vorbehaltlich jedoch von § 9 (3) Satz 3 bzw. § 10 (5) Satz 3 dieser Be-
dingungen.

,Registrierte Ratingagentur® meint Creditreform oder eine Ratingagentur gemaf der Verord-
nung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.09.2009 Uber
Ratingagenturen.

,Riickzahlungsbetrag“ meint einen solchen nach den Bestimmungen des § 7 (3) dieser Bedin-
gungen.

,Ruckzahlungstag“ meint einen solchen nach den Bestimmungen des § 7 (3) dieser Bedingun-
gen.

~Transaktionen“ meint den Erwerb oder Verkauf der Vermégenswerte der Emittentin sowie alle
Handlungen, die zur Begebung und der Verwaltung der Genussscheine von der Emittentin vor-
genommen werden.

~Transaktionsvertrage“ meint die Zeichnungsvereinbarung(en), den Berechnungs-stellenver-
trag und den Zahlstellenvertrag im Zusammenhang mit der Ausgabe der Genussscheine durch
die Emittentin bzw. die sonstigen im Rahmen der normalen Geschéaftstatigkeit der Emittentin
abgeschlossenen Vertrage.

-VAG-Investor‘ meint jeden Glaubiger, welcher seine Investition in die Genussscheine im Si-
cherungsvermoégen im Sinne des § 125 bzw. des § 239 des Versicherungsaufsichtsgesetzes in
seiner jeweils geltenden Fassung halt oder keine deutsche Versicherungsgesellschaft oder
Pensionsfonds ist, fiir den aber die Vorschriften des Versicherungsaufsichtsgesetzes entspre-
chend gelten bzw. sich selbst diesen Vorschriften unterworfen hat.
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vermogenswerte der Emittentin“ meint ausschlieRlich samtliche Anspriche der Emittentin,
die ihr aus ihrer Investition in Genussscheine der Objektgesellschaften OG Praeclarus 1 mbH
bis OG Praeclarus 10 mbH (,,Vermégenswerte®) jeweils zustehen. Jede Tranche im Umfang
des Teil-Nennbetrages im Sinne des § 1 Abs. 2 dieser Bedingungen ist in Genussscheine je-
weils einer Objektgesellschaft investiert.

,versicherungsaufsichtsgesetz* meint das deutsche Gesetz vom 1. April 2015 Uber die Be-
aufsichtigung der Versicherungsunternehmen in seiner jeweils geltenden Fassung.

LVverwertungszeitraum“ meint (i) im Sinne des § 9 dieser Bedingungen, den Zeitraum von bis zu
24 Kalendermonaten ab dem AuRerordentlichen Kiindigungstag bzw. (ii) im Sinne des § 10 dieser
Bedingungen, den Zeitraum von bis 24 Kalendermonaten ab dem Kiindigungstag.

.vorzeitiges Laufzeitende“ meint den Tag des Wirksamwerdens der vorzeitigen Beendigung
der Laufzeit der Genussscheine bei (i) einer auferordentlichen Kiindigung der Emittentin nach
§ 9 dieser Bedingungen oder (ii) einer aulRerordentlichen Kindigung eines Gldubigers nach § 10
dieser Bedingungen.

,vorzeitiger Riickzahlungstag® meint den zehnten Bankgeschéftstag nach dem Tag, an dem
die Emittentin den vollstdndigen Erl6s aus der Verwertung der Anspriiche aus den Transakti-
onsvertrdgen erhalten hat, spatestens jedoch nach dem Ende des jeweiligen Verwertungszeit-
raums.

.Zahlstelle® meint die Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG.

-Zeichnungspreis“ meint den Preis je zu erwerbendem Genussschein.

§1
Emittentin; Begebung; Verbriefung; Rang

Emittentin. Die IHS Nr. 2 GS GmbH (die ,Emittentin®) ist eine nach deutschem Recht gegrin-
dete Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) mit Sitz in Griinwald, Deutschland, einge-
tragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 243459.

Begebung und Einteilung. Die Emittentin begibt am 30. Oktober 2018 (der ,Begebungstag*) auf-
grund einer Ermachtigung gemaf des Gesellschafterbeschlusses vom 24. Oktober 2018 Genuss-
scheine (jeweils ein ,Genussschein®) im Gesamtnennbetrag von bis zu 50 Mio. Euro (,EUR*) (der
,Gesamtnennbetrag“) zu den nachfolgenden Bedingungen, eingeteilt in bis zu 500 untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Genussscheine im Nennbetrag von je
EUR 100.000,00 (in Worten: einhunderttausend Euro) (der ,Anfangliche Nennbetrag®). Der Ge-
samtnennbetrag kann in bis zu 500 gleichberechtigten, auf den Inhaber lautenden Genussscheinen
im Nennbetrag von je EUR 100.000,00 (in Worten: einhunderttausend Euro) emittiert werden (der
»1eil-Nennbetrag®).

Globalurkunde. Die Genussscheine werden als Global-Inhaber-Genussschein (die ,Globalur-
kunde®) verbrieft, der von den ordnungsgemaf’ bevollmachtigten Unterzeichnern der Emittentin
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eigenhandig unterschrieben wird. Das Recht auf Lieferung von Einzelurkunden ist ausgeschlos-
sen. Den Inhabern der Genussscheine (zusammen die ,Glaubiger®) stehen Miteigentumsanteile
an der Globalurkunde zu.

Ubertragung. Die Genussscheine kdnnen jederzeit ohne Zustimmung der Emittentin und ohne
entsprechende Anzeige Ubertragen werden.

Status. Zwischen der Emittentin und den Gldubigern wird kein Gesellschaftsverhaltnis begrin-
det. Die in den Genussscheinen verbrieften Genussrechte (die ,Genussrechte®) begriinden di-
rekte, unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin. Sie gewahren ausschlieBlich auf schuld-
rechtlicher Grundlage Glaubigerrechte, jedoch keine Gesellschafterrechte an der Emittentin, ins-
besondere keine Teilnahme-, Mit-wirkungs- oder Stimmrechte in einer Gesellschafterversamm-
lung der Emittentin. Den Glaubigern steht kein Recht zur Einflussnahme auf die Geschéaftsflih-
rung der Emittentin zu.

Nachrang. Die Forderungen der Gldubiger aus den unter diesen Bedingungen begebenen Ge-
nussscheinen gehen allen anderen gegenwartigen und zukunftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Rang nach.

Keine Nachschusspflicht. Eine Uber die Leistung des Anfdnglichen Nennbetrags hinausge-
hende Pflicht der Glaubiger auf Ausstattung der Emittentin mit Kapital (Nachschusspflicht) be-
steht nicht.

§2

Verwendungsbeschriankung

Verwendungsbeschrankung. Die Emittentin verpflichtet sich das gesamte durch Ausgabe der
Genussscheine unter diesen Bedingungen aufgenommene Kapital ausschlief3lich fir Investitio-
nen in Objektgesellschaften zu verwenden, die wiederrum das Kapital fir Investitionen in die in
ihrem Eigentum stehenden Immobilie(n) verwenden, einschlieRlich der mit dem Erwerb dieser
Immobilie(n) verbundenen Kosten sowie etwaiger mit dem Betrieb, der Unterhaltung und Verwal-
tung dieser Immobilie(n) verbundener Kosten (der ,Verwendungszweck"), und etwaige Ande-
rungen dieses Verwendungszwecks den Gldubigern mitzuteilen. Hiervon ausgenommen sind die
Verwaltungskosten, Gebuhren und Auslagen der Emittentin.

Keine Rechte an Vermégenswerten der Emittentin. Den Gldubigern stehen an oder aus
den Vermédgenswerten der Emittentin keinerlei Rechte zu.

§3
Beschrankter Riickgriff; Verzicht auf gerichtliche Schritte und Rechtsverfolgung

Beschrankung auf Vermogenswerte der Emittentin. Alle Anspriiche und Forderungen in Zu-
sammenhang mit den Genussscheinen sind auf Erlése aus der Verwertung der Vermégenswerte
der Emittentin begrenzt so wie in diesen Bedingungen naher geregelt. Uber die Verteilung des
Erldses aus der Verwertung der Vermdgenswerte der Emittentin ist die Emittentin in



(1)

()

Ubereinstimmung mit § 13 (1) dieser Bedingungen hinausgehend zu keinen weiteren Zahlungen
an die Glaubiger verpflichtet.

Beschriankung der Zahlungsanspriiche. Falls die Erlése aus der Verwertung der Vermégens-
werte der Emittentin zur endgultigen vollstandigen Befriedigung der Anspriche der Gléubiger
nicht ausreichen, haftet die Emittentin nicht fir Fehlbetrage hieraus, und die Gldubiger kénnen
keine weiteren Anspriiche gegenltber der Emittentin geltend machen. Diese Erldse gelten als
»endgliltig nicht ausreichend®, wenn nach Erfillung der gemaR § 13 dieser Bedingungen vorran-
gigen Verpflichtungen der Emittentin keine weiteren Vermdgenswerte der Emittentin verfligbar
sind und keine weiteren Erlése zur Befriedigung von ausstehenden Forderungen der Glaubiger
realisiert werden kdnnen. Der Anspruch auf vollstdndige Rickzahlung und auf Ausschittung ent-
fallt in diesem Fall, soweit er nicht erflllt wurde.

§4

Ausschiittung auf Genussscheine

Ausschiittungsperiode. Auf jeden Genussschein hat die Emittentin wahrend jeder Ausschilit-
tungsperiode ab dem Begebungstag des Genussscheins bis zum Laufzeitende oder Vorzeitigen
Laufzeitende der Genussscheine eine Ausschittung zu entrichten, vorbehaltlich der Erfullung der
Bedingungen in § 13. ,Ausschiittungsperiode® ist jede Periode ab dem (i) Begebungstag (ein-
schlieBlich) und danach ab dem jeweiligen Ausschilittungstag (einschlieflich) bis (ii) zum nachsten
Ausschlittungstag (ausschlief3lich), und bis zum Laufzeitende oder Vorzeitigen Laufzeitende (je-
weils ausschlieBlich). ,Ausschiittungstag” ist jeweils der 01. Oktober eines jeden Jahres, und
letztmals zum Laufzeitende oder Vorzeitigen Riickzahlungstag.

Ausschiittung. Die Glaubiger erhalten als Gegenleistung fiir die Bereitstellung des Anfénglichen
Nennbetrags wahrend der Laufzeit der Genussscheine fir jedes Geschaftsjahr der Emittentin eine
Ausschttung der Emittentin, die vom Jahresiiberschuss der Emittentin des jeweiligen Geschafts-
jahres abhangt (die ,Ausschiittung“). Wenn der Jahresabschluss fur ein Geschéaftsjahr nachtrag-
lich geandert wird (,Korrekturjahr) und sich unter Berlicksichtigung des geanderten Jahresab-
schlusses fur das Korrekturjahr ein niedriger Jahresiiberschuss ergibt als der, welcher der Ermitt-
lung der Ausschuittung zugrunde gelegt wurde, wird die Berechnungsstelle die Ausschittung
nachtraglich neu ermitteln und den Differenzbetrag (,Korrekturbetrag®) in dem oder den folgen-
den Geschéftsjahren von einer dann gegebenenfalls anfallenden Ausschittung in Abzug bringen;
ist dies nicht mdglich, so wie der Korrekturbetrag im Rahmen einer Verlustbeteiligung berlcksich-
tigt. Die Ausschiittung im Fall eines Vorzeitigen Laufzeitendes bestimmt sich nach den § 9 und §
10 dieser Bedingungen. Fir das Geschaftsjahr, in dem das Laufzeitende liegt, ermittelt sich die
Hohe der Ausschuttung — nach Berlcksichtigung etwaiger Korrekturbetrédge sowie der Aufholung
etwaiger Verlustbeteiligungen — unter der Annahme das Geschaftsjahr wiirde zu diesem Zeitpunkt
enden. Die Ausschittung wird nachtraglich an jedem Ausschiittungstag fir die jeweilige Ausschiit-
tungsperiode seit dem letzten Ausschiittungstag fallig und gezahlt, wenn und soweit diese aus
der Freien Liquiditét bedient werden kann. Wenn und soweit Gber mindestens finf Jahre jeweils
eine Ausschittung erfolgt ist, konnen die Glaubiger in ihrer Gesamtheit zusatzlich eine



(4)

Ausschittung aus dem Liquiditétspuffer verlangen, sofern aber mindestens ein Betrag in Héhe
von 0,5 % des Gesamtnennbetrags im Liquiditétspuffer verbleibt.

Ausschiittungsbetrag und Ausschiittungsberechnungstag. Die Berechnungsstelle berech-
net den Ausschiittungsbetrag, der auf jeden Genussschein fur die jeweilige Ausschdittungsperiode
zum jeweiligen Ausschiittungstag anteilig zu zahlen ist (der ,Ausschiittungsbetrag®). Diese Be-
rechnung erfolgt durch die Berechnungsstelle am zehnten Bankgeschéftstag vor dem jeweiligen
Ausschilittungstag (der ,Ausschittungsberechnungstag®).

Ausschluss des Ausschiittungsanspruchs. Ein Anspruch auf Ausschittung gemaR vorstehen-
dem Absatz (2) steht den Gldubigern nicht zu, soweit der im vorangegangenen Geschaftsjahr
erzielte Jahresliberschuss der Emittentin, erhéht um Gewinnvortrage und gemindert um Verlust-
vortrage und Zufiihrungen zur gesetzlichen Riicklage, nicht dazu ausreicht. Reicht der Jahres-
Uberschuss der Emittentin nicht aus, erhéhen Fehlbetrage die Ausschdittung des Folgejahres, ge-
gebenenfalls spaterer Folgejahre, soweit der nach Satz 1 korrigierte Jahrestberschuss des Folge-
jahres bzw. der Folgejahre ausreicht. Die Nachzahlungspflicht besteht nur wahrend der Laufzeit
der Genussscheine.

§5

Informationspflichten zu den Ausschiittungen

Informationspflichten zu Ausschiittungen. Die Emittentin wird den Gldubigern spatestens zum jeweili-

gen Ausschiittungstag gemal § 15 dieser Bedingungen weitere Angaben zu dem Ausschdittungsbetrag,

den Stand des Barmittelkontos sowie der Liquiditédtsreserve mitteilen. Diese Angaben enthalten die Hohe

des Ausschlittungsbetrags.

(1)

§6

Barmittelkonto; Liquiditatsreserve

Liquiditatstest. Der ,Liquiditatstest” ist erfiillt, wenn und soweit die Berechnungsstelle nach bil-
ligem Ermessen (§ 317 BGB) auf der Grundlage der ihr von der Emittentin zur Verfigung gestell-
ten Informationen an dem jeweiligen Ausschiittungsberechnungstag feststellt, dass nach Auszah-
lung samtlicher Ausschiittungen gemaf § 4 dieser Bedingungen sowie Begleichung der sonstigen
vorrangigen Zahlungsverpflichtungen gemaf der Verwendungsreihenfolge nach § 13 dieser Be-
dingungen, auf dem Barmittelkonto Freie Liquiditét zur Verfligung steht.

Barmittelkonto. Die Emittentin unterhalt ein Barmittelkonto bei der Kontoftihrenden Bank. Der
Kontostand des Barmittelkontos spiegelt die Vermdgensposition der Emittentin wider, indem fol-
gende Buchungen rechnerisch vorgenommen werden:

(a)  Gutschrift fir die Einnahmen aus der Emission der Genussscheine, sobald die Emittentin
sie erhalten hat;

(b)  Abzug aller Zahlungen der Emittentin bei Erwerb der Vermégenswerte der Emittentin;



(c)  Abzug aller Zahlungen von Steuern oder anderen notwendigen Geblhren, Kosten und
Abgaben, die der Emittentin durch ein Gericht oder eine Behdrde auferlegt werden;

(d)  Abzug der Zahlung von Geblhren, Kosten und Ausgaben, die die Emittentin zu bezahlen
hat;

(e)  Abzug der Betrage zur Dotierung der Liquiditdtsreserve sowie Gutschrift der Auflésung
der Liquiditéatsreserve;

(f) Gutschrift aller Ertrage und sonstigen Zahlungen aus den Vermdgenswerten der Emit-
tentin, sobald die Emittentin sie erhalten hat; sowie

(g)  Abzug aller Zahlungen, die die Emittentin an die Gldubiger oder sonstige Personen ge-
maN diesen Bedingungen leistet.

Das Guthaben auf dem Barmittelkonto kann Null (0) betragen, es kann jedoch nicht negativ werden.

©)
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Liquiditatsreserve. Die Emittentin wird eine rechnerische Liquiditdtsreserve (die
,Liquiditatsreserve®) am Begebungstag sowie zu jedem Ausschlittungstag festlegen, um die zu
erwartenden Verwaltungskosten und Ausgaben der Emittentin in den folgenden zwei Ausschilit-
tungsperioden bedienen zu kénnen. Die Liquiditdtsreserve ist im Rahmen der Ermittlung des
Liquiditatstests (§ 6 (1) dieser Bedingungen), des Stands des Barmittelkontos (§ 6 (2) dieser
Bedingungen) sowie der Ermittlung der Freien Liquiditét zu berlcksichtigen.

§7
Laufzeit, Endfillige Tilgung und Riickzahlung

Laufzeit. Die Laufzeit der Genussscheine (die ,Laufzeit) beginnt am 30. Oktober 2018 und
endet mit Ablauf des 30. Oktober 2033 (das ,Laufzeitende®).

Endfillige Tilgung. Der Ausstehende Nennbetrag der Genussscheine ist am Laufzeitende ab-
ziglich von Kosten und Steuern, zuzlglich zahlbarer Ausschittungen nach § 4 dieser Bedingun-
gen zu tilgen, vorbehaltlich der Bedingung in § 13.

Riickzahlung. Eine vorzeitige, teilweise oder vollstandige Rickzahlung des Ausstehenden Nenn-
betrags der Genussscheine ist in Hohe des Rlickzahlungsbetrags durch Entscheidung der Emit-
tentin in ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) zulassig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem
Ausstehenden Nennbetrag der Genussscheine zzgl. (i) ausstehenden Ausschittungen nach § 4
dieser Bedingungen oder falls niedriger der Héhe des Verwertungsbetrags des Anteils an den
Vermégenswerten der Emittentin sowie (ii) des um ggf. erfolgte Ausschiittungen nach § 4 (2) die-
ser Bedingungen geminderte Liquiditatspuffer (der ,Riickzahlungsbetrag®“). Der Riickzahlungs-
betrag wird 10 Bankarbeitstage nach dem Tag fallig, an dem die Emittentin alle ihr zustehenden
Zahlungen aus der Verwertung der Vermdgenswerte der Emittentin bezogen auf den jeweiligen
Anteil an den Vermégenswerten der Emittentin erhalten hat (der ,Rlickzahlungstag®). Sofern der
Riickzahlungsbetrag niedriger als der Ausstehende Nennbetrag des Genussscheins ist, gilt die
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Leistung des Riickzahlungsbetrags als vollstandige Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin
im Sinne des § 3 dieser Bedingungen.

Rickkaufangebot vor Laufzeitende. Die Emittentin ist ferner berechtigt, aber nichtverpflichtet,
mit Zustimmung der Gldubiger die Genussscheine jederzeit vor dem Laufzeitende von den Gldu-
bigern durch ein Riickkaufangebot gegenuber allen Gldubigern zu einem sich am Marktwert orien-
tierenden Preis (welcher durch die Emittentin unter Berlicksichtigung des Stands des Barmittelkon-
tos sowie des Marktwerts der Vermégenswerte der Emittentin ermittelt wird) zuzlglich ausstehen-
der Ausschittungen nach § 4 dieser Bedingungen zurlick zu erwerben, sofern der Emittentin zum
jeweiligen Zeitpunkt nach Erfiillung aller ihrer sonstigen falligen Verpflichtungen geman diesen Be-
dingungen entsprechende finanzielle Mittel zur Verfligung stehen. Die zuriick erworbenen Genuss-
scheine kdnnen entwertet, gehalten, weiterveraufiert oder von der Emittentin in anderer Weise ver-
wendet werden.

§8

Zahlungen, Berechnungen, Feststellungen, Regelungen fiir VAG-Investoren

Zahlungen. Die Zahlung auf Kapital und Ausschittungen in Bezug auf die Genussscheine erfol-
gen nach Mallgabe des nachstehenden Absatzes (2) durch die Emittentin direkt oder indirekt Gber
eine Zahistelle oder nach deren Anweisung zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Glaubiger.
Die Emittentin wird samtliche unter den Genussscheinen falligen Betrage gemaf den Bestimmun-
gen des Zahlstellenvertrags auf einem Konto der Zahlstelle anschaffen. Aus den so zur Verfigung
gestellten Mitteln wird die Zahlstelle Kapital und Ausschiittungen sowie sonstige fallige Betrage
nach Maligabe dieser Bedingungen an die Gldubiger zahlen.

Zahlweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vor-
schriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Genussscheine in Euro.

Falligkeitstag. Die Zahlung von Kapital und Ausschittungen auf die Genussscheine werden an
dem entsprechenden Félligkeitstag an die Gldubiger geleistet.

Erfiillung. Alle Zahlungen auf die Genussscheine, die von der Emittentin direkt oder indirekt ge-
leistet werden, befreien die Emittentin in Hohe der auf diese Weise gezahlten Betrage von ihren
Zahlungsverpflichtungen aufgrund dieser Bedingungen.

Feststellungen. Alle aufgrund der Genussscheine zahlbaren Betradge werden durch die Berech-
nungsstelle, nach freiem Ermessen im Sinne der § 317 BGB, aber, soweit der Jahresabschluss
bzw. Jahresiiberschuss von Relevanz ist, stets auf deren Grundlage berechnet und festgestellt.
Alle Feststellungen und Berechnungen, die die Berechnungsstelle fiir Zwecke der Genussscheine
trifft bzw. durchfiihrt, sind, sofern nicht ein offenkundiger Irrtum vorliegt, abschlieffend und bin-
dend.

Zahlungen an Nicht-Bankgeschiftstagen. Wenn ein Tag fur die Zahlung eines Betrags in
Zusammenhang mit den Genussscheinen kein Bankgeschéftstag ist, erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Bankgeschéftstag und der Gldubiger hat vor dem nachsten Bankgeschéftstag
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keinen Zahlungsanspruch und keinen Anspruch auf zuséatzliche Zinszahlungen oder die Zah-
lung anderer Betrage fiir eine solche Verzégerung.

Verzicht auf Aufrechnung. Die Emittentin verzichtet hiermit gegenliber jedem Gldubiger, bei
dem es sich um einen VAG-Investor handelt, auf jegliche Aufrechnungsrechte gegen Anspriiche
aus den Genussscheinen sowie auf die Auslibung jeglicher Pfandrechte, Zurlickbehaltungsrechte
oder anderer Rechte, durch die die Anspriiche des Gldubigers beeintrachtigt werden konnten,
insoweit als diese Rechte zu deren Sicherungsvermégen im Sinne von § 125 des Versiche-
rungsaufsichtsgesetz gehéren und in Ubereinstimmung mit deutschem Recht begriindet wur-
den; dies auch im Vergleichsfalle oder im Falle der Insolvenz.

Rundungen. Die gemaR diesen Bedingungen an die Glaubiger insgesamt zu zahlenden Be-
trage werden auf den nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerun-
det werden.

§9

AuBerordentliche Kiindigung durch die Emittentin

AuBerordentliche Kiindigung. Bei Vorliegen eines der nachstehend beschriebenen Kiindi-
gungsereignisse ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, sdmtliche oder nach ihrem
Ermessen einzelne, Genussscheine durch Bekanntmachung gemal § 15 dieser Bedingungen
unter Angabe des Klndigungsereignisses und des Kalendertags, zu dem die Kiindigung wirksam
wird (der ,AuBerordentliche Kiindigungstag“) und der zum vorzeitigen Laufzeitende fuhrt (das
.Vorzeitige Laufzeitende®), aul3erordentlich zu kiindigen und gegen Zahlung des AuBerordentli-
chen Kiindigungsbetrages am Félligkeitstag fiir den AulSerordentlichen Kiindigungsbetrag vorzei-
tig zu tilgen.

Kiindigungsereignis. Ein ,Kiindigungsereignis® bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse,
soweit dieses nach der im billigen Ermessen (§ 315 BGB) getroffenen Feststellung der Emitten-
tin eine wirtschaftlich nachteilige Auswirkung auf die Genussscheine hat:

(@) Die Emittentin stellt nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) fest, dass (i) die Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den Genussscheinen nach den anwendbaren gegenwartigen oder
kinftigen Rechtsbestimmungen, Regeln, Urteilen, Anordnungen oder Richtlinien einer Ver-
waltungsbehérde, eines Gesetzgebers oder eines Gerichts, oder einer Anderung der Aus-
legung derselben, vollstandig oder teilweise ungesetzlich, rechtswidrig oder aus sonstigen
Grinden untersagt ist oder werden wird oder (ii) ihr erheblich hdhere Kosten bei der Erfiil-
lungen der Verpflichtungen aus den Genussscheinen entstehen (unter anderem aufgrund
einer Erhéhung der Steuerpflicht oder anderen fiir die steuerliche Situation nachteiligen Aus-
wirkungen).

(b)  Die Emittentin ist nicht in der Lage, in wirtschaftlich verntinftiger Weise (i) Transaktionen
abzuschlieRen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermbdgenswerte zu erwerben, auszu-
tauschen, zu halten oder zu verauBern, welche die Emittentin zur Absicherung von
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Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Genussscheinen fur notwendig
erachtet oder (ii) die Erlése aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
erlangen oder weiterzuleiten.

(c)  Die Emittentin muss im Vergleich zum Begebungstag einen wesentlich hoheren Betrag an
Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebiihren (auf3er Maklergebiihren) entrichten, um
(i) Transaktionen abzuschlieRen, fortzuflihren oder abzuwickeln bzw. Vermbégenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche die Emittentin zur Absiche-
rung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Genussscheinen fir not-
wendig erachtet oder (ii) Erlése aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisie-
ren, zurtick zu gewinnen oder weiterzuleiten, wobei Betrage, die sich nur erhéht haben,
weil die Kreditwlrdigkeit der Emittentin zurlickgegangen ist, unbericksichtigt bleiben.

Folgen des Kiindigungsrechts. Im Falle einer auRerordentlichen Kindigung ist die Emittentin
verpflichtet, sémtliche Anspriiche aus den Vermégenswerten der Emittentin bzw. den Transakti-
onsvertrdgen (gegebenenfalls durch vorzeitige Auflésung bzw. Kiindigung) wahrend des Verwer-
tungszeitraums zu verwerten. Eine Haftung der Emittentin gegeniber den Gldubigern aus dem
Grund, dass bei einem Aufschub der Verwertung bzw. bei Verwertung auflerhalb des Verwer-
tungszeitraums ein hoherer Preis hatte erzielt werden kénnen, ist ausgeschlossen. Sofern die
Emittentin die aus den Vermdgenswerten der Emittentin geschuldeten Betrage oder in Zusam-
menhang mit deren Verwertung erzielten Erlése erst nach Ende des Verwertungszeitraums erhalt,
werden diese entsprechend den Regelungen zu den Mal3geblichen Erlésen unverziglich an die
Glaubiger ausgezahilt.

AuBerordentlicher Kiindigungsbetrag. Der ,AuBerordentliche Kiindigungsbetrag“ je Ge-
nussschein entspricht einem Betrag in Hohe des Ausstehenden Nennbetrags des Genussscheins
zzgl. Ausschittungen nach § 4 dieser Bedingungen oder falls niedriger, der Hohe der Mal3gebli-
chen Erlése (§ 9 (5) dieser Bedingungen).

MaRgebliche Erlose. Die ,MaRgebliche Erlése” im Sinne von § 9 dieser Bedingungen stellen den
Reinerlts dar, der unter Beriicksichtigung der auf dem Barmittelkonto verfligbaren Barmittel, aus
der Verwertung der Vermégenswerte der Emittentin bzw. der Forderungen aus den Transaktions-
vertragen, der nach Abzug der unter § 13 dieser Bedingungen genannten Positionen wahrend des
Verwertungszeitraums realisiert wurde, vorbehaltlich jedoch von § 9 (3) Satz 3 dieser Bedingungen

Keine weiteren Anspriiche. Mit Ubertragung der MaBgeblichen Erlése verfallt ein Anspruch
auf einen etwaigen Ausstehenden Nennbetrag und alle Anspriiche auf Ausschittungen. Mit der
Zahlung des Auf8erordentlichen Kliindigungsbetrages oder der Mal3geblichen Erlése erléschen
alle weiteren Anspriche der Glgubiger; § 3 dieser Bedingungen findet insoweit Anwendung.
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§10
AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Glaubiger

Keine Ordentliche Kiindigung. Wahrend der Laufzeit der Genussscheine steht den Gldubi-
gern kein Recht zur ordentlichen Kiindigung der Genussscheine zu.

AuBerordentliche Kiindigung. Jeder Gldubiger ist berechtigt, die von ihm gehaltenen Genuss-
scheinen insgesamt (aber nicht teilweise) durch Kiindigungserklarung gegeniiber der Emittentin
zu kiindigen und deren Riickzahlung zum Kiindigungsbetrag zum Félligkeitstag fiir den Kiindi-
gungsbetrag zu verlangen, falls

(@) unter den Genussscheinen féllige Zahlungen nicht innerhalb von drei3ig (30) Kalender-
tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zuzlglich einer danach von dem Gldubiger
gemal § 15 dieser Bedingungen gesetzten Nachfrist von mindestens zehn Bankge-
schéftstagen gezahlt werden; oder

(b)  die Emittentin die ordnungsgemalie Erfullung irgendeiner anderen Verpflichtung unter
den Genussscheinen unterlasst, und die Unterlassung langer als sechzig (60) Kalender-
tage zuzuglich einer von dem Gldubiger gemal § 15 dieser Bedingungen gesetzten
Nachfrist von mindestens zehn (10) Bankgeschéftstagen andauert; oder

(c) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt; oder

(d)  ein Gericht im Sitzstaat der Emittentin das Insolvenzverfahren oder ein vergleichbares
Verfahren lber das Vermogen der Emittentin erdffnet oder mangels Masse ablehnt, oder
die Emittentin die Eréffnung eines solchen Verfahrens Uber ihr Vermogen beantragt oder
die Emittentin eine auergerichtliche Schuldenregelung zur Abwendung des Insolvenz-
verfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens anbietet; oder

(e) die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer anderen Gesell-
schaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn diese andere oder die um-
organisierte Gesellschaft die sich aus den Genussscheinen ergebenden Verpflichtungen
der Emittentin Gbernimmt.

Heilung. Das Recht, die Genussscheine zu kiindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungs-
grund vor Auslubung des Rechts geheilt wurde.

Ausiibung des Kiindigungsrechts. Eine wirksame Kiindigung gemafR Absatz (1) hat in der
Weise zu erfolgen, dass der Emittentin eine schriftliche und rechtsverbindlich unterzeichnete Er-
klarung des Glaubigers (die ,Kiindigungserklarung®) gemal § 15 dieser Bedingungen zugegan-
gen sein muss. Die Kindigungserklarung muss einen der in § 10 (2) (a) bis (e) dieser Bedingun-
gen genannten Kindigungsgriinde enthalten und ist unwiderruflich. Die Wirksamkeit der Kindi-
gung der Genussscheine tritt mit Zugang der Kiindigungserklarung bei der Emittentin ein (der
,Kiindigungstag"“) und fuhrt zum Vorzeitigen Laufzeitende (,Vorzeitiges Laufzeitende®).

Folgen des Kiindigungsrechts. Im Falle einer auRerordentlichen Kindigung ist die Emittentin
verpflichtet, samtliche Anspriiche aus oder an den Vermégenswerten der Emittentin bzw. den
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Transaktionsvertrdgen (gegebenenfalls durch vorzeitige Auflésung bzw. Kiindigung) wahrend des
Verwertungszeitraums zu verwerten. Vor Abschluss der Verwertung tritt die Falligkeit der Genuss-
scheine nicht ein. Eine Haftung der Emittentin gegeniiber den Gldubigern aus dem Grund, dass
bei einem Aufschub der Verwertung bzw. bei Verwertung auRerhalb des Verwertungszeitraums
ein hoherer Preis hatte erzielt werden kénnen, ist ausgeschlossen. Sofern die Emittentin die aus
den Vermégenswerten der Emittentin geschuldete Betrage oder in Zusammenhang mit deren
Verwertung erzielten Erlése erst nach Ende des Verwertungszeitraums erhalt, werden diese ent-
sprechend den Regelungen zu den Mal3geblichen Erlésen unverziiglich an die Gldubiger ausge-
zahlt.

Kiindigungsbetrag. Der ,Kiindigungsbetrag“ je Genussschein entspricht einem Betrag in
Hoéhe des Ausstehenden Nennbetrags zzgl. der noch nicht geleisteten Ausschittungen nach
§ 4 dieser Bedingungen oder falls niedriger, der Hohe der Mageblichen Erlése anteilig entfal-
lend auf die von Gldubiger gekiindigten Genussscheinen.

MaRgebliche Erlése. Die ,MaBgebliche Erlése” im Sinne von § 10 dieser Bedingungen stellen
den Reinerl6s dar, der unter Berlcksichtigung der auf dem Barmittelkonto verfligbaren Barmittel,
aus der Verwertung der Vermdégenswerte der Emittentin und der Forderungen aus den Transak-
tionsvertragen, der nach Abzug der unter § 13 dieser Bedingungen genannten Positionen wah-
rend des Verwertungszeitraums realisiert wurde, vorbehaltlich jedoch von § 10 (5) Satz 3 dieser
Bedingungen.

Keine weiteren Anspriiche. Mit Zahlung des Kundigungsbetrags erldschen alle weiteren An-
spriiche der Glaubiger; § 3 dieser Bedingungen findet insoweit Anwendung.

§ 11
Informationsrechte der Glaubiger, Sonstige Pflichten der Emittentin

Informationsrechte. Den Gldubigern stehen folgende Informationsrechte hinsichtlich der Emit-
tentin und der Vermégenswerte der Emittentin zu:

(@)  Ubermittlung des gepriiften Jahresabschlusses (Erstellung durch die Emittentin planmé-
Rig innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf des jeweiligen Geschaftsjahres); und

(b)  Ubermittlung quartalsweiser Berichte, die die Emittentin in Bezug auf die Vermégens-
werte der Emittentin erhalt.

Ubermittlung. Die unter § 11 (1) (a) bis (b) dieser Bedingungen genannten Dokumente werden
von der Emittentin an die ihr mitgeteilte E-Mail-Adresse des jeweiligen Gldubigers im pdf-Format
oder in einem vergleichbaren Format tibermittelt. Die Ubermittlung der vorgenannten Dokumente
steht somit unter dem Vorbehalt des Erhalts einer E-Mail-Adresse durch die Emittentin. Die Uber-
mittlung der E-Mai-Adresse ist freiwillig. Die Emittentin kann vor Versendung von Dokumenten an
eine E-Mail-Adresse einen Nachweis der Glaubigerstellung verlangen.

Weitere Informationsanforderungen. Auf schriftiche Anfrage eines Gldubigers wird sich die
Emittentin im Rahmen des Zumutbaren bemihen, solche Informationen zu beschaffen, die der
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Glaubiger vernunftigerweise flr bilanzielle, steuerliche, sowie fur aufsichtsrechtliche oder regulato-
rische Zwecke bendtigt.

Priifungspflicht. Die Emittentin ist verpflichtet, die Vollstandigkeit und Richtigkeit von Informa-
tionen gemal § 11 dieser Bedingungen zu Uberprufen. Die Emittentin haftet gegenuber den
Glaubigern allerdings nur fiir grobe Fahrlassigkeit sowie Vorsatz und fur die rechtzeitige Wei-
terleitung der Informationen.

Borsenzulassung der Genussscheine. Die Emittentin wird innerhalb eines Jahres nach dem
Begebungstag die Einbeziehung der Genussscheine zum Handel an einem organisierten Markt
im Inland oder in einem EU-Mitgliedsland sicherstellen.

§12
Zahlstelle, Berechnungsstelle, Berechnungen, Rundungen,
Kontofiihrende Bank, Transaktionsvertrage

Zahistelle. Die Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG ist die Zahlstelle (die ,Zahlstelle®). Die
Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zahlstelle nach MalRgabe des zwischen der Emittentin und
der Zahistelle bestehenden Zahlstellenvertrags durch ein anderes Kreditinstitut oder Finanz-
dienstleistungsinstitut, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in Luxem-
burg, der Bundesrepublik Deutschland oder einem sonstigen Land des Europaischen Wirtschafts-
raums unterhalt, zu ersetzen und nach Mal3gabe des zwischen der Emittentin und der Berech-
nungsstelle bestehenden Berechnungsstellenvertrags eine oder mehrere zusatzliche Zahlstellen
zu bestellen. Ersetzung und Bestellung werden unverziglich gema § 15 dieser Bedingungen
bekannt gemacht.

Berechnungsstelle. Die Praeclarus 2 Holding GmbH ist die Berechnungsstelle (die ,Berech-
nungsstelle®). Die Emittentin ist berechtigt, Mallgabe des zwischen der Emittentin und der Zahl-
stelle bestehenden Zahlstellenvertrags jederzeit die Berechnungsstelle durch ein andere Gesell-
schaft, die ihre Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in Luxemburg, der Bundesre-
publik Deutschland oder einem sonstigen Land des Europaischen Wirtschaftsraums unterhalt, zu
ersetzen und nach Malgabe des zwischen der Emittentin und der Zahlstelle bestehenden Zahl-
stellenvertrags eine oder mehrere zusatzliche Berechnungsstellen zu bestellen. Ersetzung und Be-
stellung werden unverziglich gemaf § 15 dieser Bedingungen bekannt gemacht.

Erfullungsgehilfen der Emittentin. Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle handeln aus-
schlieRlich als Erfullungsgehilfen der Emittentin und haben keinerlei Pflichten gegeniber den
Gléaubigern. Die Zahlistelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Haftung. Die Haftung der Berechnungsstelle und der Zahlstelle gegenliber den Gldubigern und
gegenlber der Emittentin ist auf Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit beschrankt. Die Berech-
nungsstelle und die Zahlstelle haften nicht fiir Entscheidungen und MalRnahmen, die sie auf der
Grundlage von Informationen vorgenommen haben, die ihnen von der Emittentin zur Verfligung
gestellt wurden.
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Rundungen. Gemal} diesen Bedingungen zu berechnende Betrage werden auf den nachsten
EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 abgerundet werden.

Bindende Feststellung. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Be-
rechnungsstelle sind, sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

Kontofiihrende Bank. Die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG ist die Kontoftihrende Bank
beziiglich des Barmittelkontos (die ,Kontofiihrende Bank®). Die Emittentin ist berechtigt, jeder-
zeit die Kontofiihrende Bank durch ein anderes Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut,
das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in Luxemburg, der Bundesrepublik
Deutschland oder einem sonstigen Land der Euro-Zone unterhalt, zu ersetzen und diese als Kon-
tofiihrende Bank zu bestellen. Ersetzung und Bestellung werden unverziglich gemaf § 15 dieser
Bedingungen bekannt gemacht.

Keine anderen Verpflichtungen. Die Emittentin verpflichtet sich, in Bezug auf eine etwaige
Absicherung der Verpflichtungen aus den Genussscheinen im Hinblick auf die Vermdgenswerte
der Emittentin keine anderen Verpflichtungen als die in § 1 Abs. 8 dieser Bedingungen einzu-
gehen.

§13
Verwendungsreihenfolge

Verwendungsreihenfolge. Die Emittentin wird Guthaben auf dem Barmittelkonto fir die fol-
genden Zwecke und in der folgenden Reihenfolge verwenden:

(@)  Zahlung der bestehenden Steuerverbindlichkeiten der Emittentin, soweit fallig und zahl-
bar;

(b)  Erfullung sonstiger Verbindlichkeiten der Emittentin, insbesondere in Zusammenhang mit
den Transaktionsvertrdgen (bspw. Zahlungen an Dienstleister wie Zahlstelle und Berech-
nungsstelle) bzw. Zahlung von Kosten, Gebiihren, Aufwendungen und vorrangiger Ver-
bindlichkeiten der Emittentin;

(c) Dotierung der Liquiditdtsreserve in der in § 6 (3) dieser Bedingungen festgelegten Hohe;
(d)  Zahlung von Ausschittungen gemal § 4 dieser Bedingungen, soweit dieser fallig ist;

(e)  Zahlung des AuBerordentlichen Kiindigungsbetrags in EUR gemall § 9 (4) dieser Bedin-
gungen bzw. des Kiindigungsbetrags gemaf § 10 (6) dieser Bedingungen;

(f) Zahlung des Ausstehenden Nennbetrags bzw. Riickzahlungsbetrags gem. § 9 (3) dieser
Bedingungen.

Rangfolge. In Bezug auf samtliche durch die Emittentin zu leistenden Zahlungen gilt Folgen-
des: Nur soweit nach Erflllung der Verpflichtungen einer Stufe der Verwendungsreihenfolge
noch die jeweilige Freie Liquiditat vorhanden sind, erfolgt eine Erfillung der nachrangig gere-
gelten Verbindlichkeiten. Innerhalb einer Stufe aufgefiihrte Verbindlichkeiten sind untereinander
gleichrangig; ihre Erflllung erfolgt gegebenenfalls anteilig.
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§14
Steuern

Kein Einbehalt von Quellensteuern. Samtliche auf die Genussscheine zahlbaren Kapital-
und/oder Zinsbetrage sind ohne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von Steuern zu leisten,
die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir dessen Rechnung oder von oder fir
Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehoérde der oder in der Bundesrepublik
Deutschland durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle (Quellensteuer) auferlegt oder erhoben
werden, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

Kein Ausgleich von Steuerzahlungen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche Betrage
zum Ausgleich fur den Abzug oder den Einbehalt von Steuern in Bezug auf Zahlungen aufgrund
der Genussscheine zu zahlen. Einbehaltene Kapitalertragsteuern hat die Emittentin den Glaubi-
gern nach MalRgabe der gesetzlichen Vorschriften zu bescheinigen und eine solche Bescheini-
gung unverziglich zur Verfigung zu stellen.

§15
Mitteilungen

Mitteilungen an die Glaubiger. Mitteilungen an die Gldubiger erfolgen per E-Mail, durch Telefax
oder eingeschriebenen Brief, soweit der Emittentin oder der Zahistelle die jeweilige E-Mail-Ad-
resse oder Telefaxnummer des Glaubigers als Kontaktdaten mitgeteilt wurde.

Mitteilungen an die Emittentin. Mitteilungen an die Emittentin haben durch eingeschriebenen
Brief an den Geschaftssitz der Emittentin zu erfolgen.

Mitteilungen an die Zahlstelle. Mitteilungen an die Zahlstelle haben durch eingeschriebenen
Brief an den Geschéaftssitz der Zahlstelle zu erfolgen.

§16
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Zustiandiges Gericht, Salvatorische Klausel

Anwendbares Recht. Die Bedingungen und alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflich-
ten bestimmen sich ausschlief3lich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort. Erfullungsort ist Griinwald.

Gerichtsstand. Gerichtsstand fiir alle aus oder im Zusammenhang mit den Bedingungen ent-
stehenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist, soweit gesetzlich zulassig, Minchen, Bun-
desrepublik Deutschland.

Salvatorische Klausel. Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teilweise un-
wirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleibt die Wirksamkeit oder Durchfiihrbarkeit
der Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestim-
mung soll, soweit rechtlich zuldssig, durch eine glltige und durchflihrbare Bestimmung ersetzt
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werden, welche in Bezug auf ihren Umfang und Anwendungsbereich der unwirksamen oder un-
durchfiihrbaren Bestimmung in ihrem wirtschaftlichen Gehalt entspricht. Dies gilt entsprechend
im Falle von Vertragslicken.

§17
Verschiedenes

Anderungen oder Erginzungen. Die Emittentin ist berechtigt, an diesen Bedingungen, jeweils
ohne die Zustimmung der Gldubiger, in der Weise, wie die Emittentin es fur notwendig oder win-
schenswert héalt, Anderungen oder Erganzungen vorzunehmen, sofern diese Anderung oder Er-
ganzung

(a) lediglich formaler, geringfligiger oder technischer Natur ist, oder

(b)  zur Behebung, Berichtigung oder Ergénzung eines offensichtlichen oder erwiesenen Feh-
lers, einer Auslassung oder einer Mehrdeutigkeit erfolgt und ohne eine solche Behebung,
Berichtigung oder Erganzung die Bedingungen nicht diejenigen Bedingungen darstellen
wirden, zu denen die Genussscheine begeben wurden,

und diese Anderung oder Ergénzung keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf die Inte-
ressen der Gldubiger in Bezug auf die Genussscheine hat.

Wirksamkeit und Bekanntmachung. Eine solche Anderung bzw. Ergdnzung wird gemaR ihren
Bestimmungen wirksam, ist fir die Glaubiger bindend und wird den Gldubigern gemaly § 15
dieser Bedingungen bekannt gemacht (wobei jedoch eine versaumte Ubermittlung einer sol-
chen Mitteilung oder deren Nichterhalt die Wirksamkeit der betreffenden Anderung bzw. Ergéan-
zung nicht beeintrachtigt).

Vorlegungsfrist. Die Vorlegungsfrist fir die Wertpapiere betragt fur Kapital und Zinsen ein Jahr.
Erfolgt die Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist
an. Erfolgt die Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist. An-
stelle der Pflicht zur Aushandigung der Wertpapiere nach § 797 BGB tritt die Vorlage eines De-
potauszugs, der das mit Miteigentum an der oder den Globalurkunde(n), in der/den die Wertpa-
piere verbrieft sind, nachzuweisen geeignet ist, sowie ein Auftrag an die depotfiihrende Bank, die
diesen Depotauszug ausgestellt hat, in dem Umfang, in dem Verpflichtungen auf Teilschuldver-
schreibungen vollstandig erfiillt wurden, die entsprechenden Teilschuldverschreibungen frei von
Zahlung in ein vom Emittenten zu bestimmendes Depot zu Ubertragen.
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